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Bitte gut leserlich ausfiillen: Wird vom Priifer ausgefiillt:

Name:

Vorname: A ‘ Bl B2 B3 ‘ 2
Matr.-nr.: ‘ ‘

Bearbeiten Sie alle acht Aufgaben A1-A8 und zwei der drei Aufgaben B1-B3!

In den Aufgaben A1-A8 sind maximal je 5 Punkte erreichbar. Machen Sie immer so weit wie moglich
von den Zahlenangaben in den Aufgabenstellungen Gebrauch (keine allgemeinen Losungen!). Tragen

Sie die Losungen zu den Aufgaben A1-AS bitte in die Losungsfelder auf dem Klausurbogen ein.
In den Aufgaben B1-B3 sind maximal je 20 Punkte erreichbar.

In der Aufgabenstellung nicht explizit definierte Symbole sind aus dem Skript zur Vorlesung iiber-

nomimern.



Bitte tiberpriifen Sie vor Beginn der Bearbeitung, ob Ihre Klausur alle Seiten enthélt. Sie beginnt mit

Seite 1 und endet mit Seite 17.

Fiir die Bearbeitung gelten folgende zusétzliche Bedingungen:

1.

Fiir die Losung der Aufgaben darf nur das vom Zentralen Priifungssekretariat ausgegebene
Papier verwendet werden. Aufgabenlosungen diirfen nicht mit Rotstift oder Bleistift geschrieben

werden.

. Der farbige Umschlagbogen muss vollstdndig ausgefiillt werden. Der Umschlagbogen darf nicht

zur Aufgabenbearbeitung verwendet werden.

. Zugelassene Hilfsmittel: nicht programmierbarer Taschenrechner.

Bei versuchtem oder vollendetem Unterschleif wird die Aufgabenlésung von der Priifungsaufsicht
eingezogen. Die Aufgabenlosungen werden mit ,,nicht ausreichend* bewertet. Der Tatbestand des
Unterschleifs ist auch dann schon gegeben, wenn nicht zugelassene Hilfsmittel am Bearbeitungs-
platz bereitgehalten werden. Bei versuchtem oder vollzogenem Unterschleif muss der Kandidat
den Priifungsraum verlassen. Bei schwerem Unterschleif kann die gesamte Priifung mit ,nicht
ausreichend* bewertet werden. Mitgebrachte Mobiltelefone miissen ausgeschaltet und in der Ta-

sche verstaut werden. Der Versuch, ein Mobiltelefon zu benutzen, gilt als Unterschleif.

. Vermeintliche Méngel am Priifungsverfahren miissen sofort bei der Priifungsaufsicht geltend

gemacht werden.

. Nach Ankiindigung des Endes der Bearbeitungszeit durch die Priifungsaufsicht miissen die Auf-

gabenlosungen in den Umschlagbogen eingelegt werden. Die Aufgabenlésungen werden von der
Priifungsaufsicht eingesammelt oder miissen nach Aufruf einzeln bei der Priifungsaufsicht ab-
gegeben werden. Das Weiterarbeiten nach Ankiindigung des Priifungsendes stellt einen Verstofl
gegen die Priifungsbestimmungen dar und wird mit dem Einzug der Aufgabenlésungen geahn-
det. Die Aufgabenlésungen werden mit , nicht ausreichend* bewertet. Verlésst ein Kandidat vor
Uberpriifung seiner Aufgabenlésungen den Priifungsraum, verliert er den Anspruch auf Rekla-
mation eventuell fehlender Aufgabenlosungen. Nachtréiglich konnen solche Beanstandungen nicht

beriticksichtigt werden.

Bei Abbruch der Priifung wegen Erkrankung muss unverziiglich ein Arzt aufgesucht und das
drztliche Attest zusammen mit der schriftlichen Riicktrittserkldrung dem Priifungsamt zugeleitet

werden.

. Nach § 30 Abs. 9 DPO 2000 kénnen auf Antrag des Kandidaten bis zu zwei Modulpriifungen

gestrichen werden. Dieser Antrag darf nur bis zum Ende der jeweiligen Priifung gestellt werden.
In diesem Fall gilt die Priifung als nicht angetreten. Den Antrag erhalten Sie bei der Priifungs-

aufsicht.



A1l: Effiziente Kapitalallokation

Die aggregierte Produktionsfunktion laute Y = 4K'/2LY2. Das Arbeitsangebot ist L = 4, und es
herrsche Vollbeschiftigung. Die Inlinder verfiigen iiber Kapital im Umfang K = 9, das am Ende der
Periode voll abgeschrieben wird,

(a) Berechnen Sie die Grenzproduktivitit des Kapitals in Abhéngigkeit nur von K (d.h. ersetzen Sie
L durch den Wert in der Aufgabenstellung, aber lassen Sie K in der Formel stehen).

(b) Wie hoch ist der Zins r in Autarkie, d.h. ohne internationalen Kapitalverkehr? (Hinweis: Bertick-
sichtigen Sie volle Abschreibung!)

(c) Wie hoch sind in diesem Fall BIP und BNE?

Nun nehme die betrachtete Okonomie internationalen Kapitalverkehr auf. Der Weltmarktzins sei r* =
20% (d.h. 147 =1,2).

(d) Berechnen Sie mit Hilfe der Formel fiir die Grenzproduktivitidt des Kapitals aus Aufgabenteil (a)
den Kapitaleinsatz K im Inland. Wie hoch sind die Nettokapitalimporte N KIm?

(e) Wie hoch sind nun das BIP und das BNE (runden Sie auf ganze Zahlen)? Um wie viel hat sich
das BNE gegeniiber Aufgabenteil (c) gedndert?

(a)




A2: Liquiditidt und Partizipation
Sei
/ 3
L=\/P——
16
P=1L.

(a) Stellen Sie die beiden Gleichungen so um, dass Sie eine quadratische Gleichung in P erhalten.
(b) Berechnen Sie P und L

(c) Hlustrieren Sie das Modell in ein Diagramm mit L an der waagerechten und P an der senkrechten
Achse (Achsenschnitte, Steigung und Kriimmung der Kurven miissen stimmen).

(d) Wie grofl muss die ,,Anzahl* potenzieller Marktteilnehmer mindestens sein, damit das Gleichge-
wicht mit hoher Liquiditdt und Partizipation erreicht werden kann?

(e) Listen Sie die vier in der Vorlesung genannten Vorteile von internationaler Kapitalmobilitét auf.

(a)




A3: Fleming-Mundell-Modell mit flexiblem Wechselkurs
Betrachten Sie folgendes Fleming-Mundell-Modell mit flexiblem Wechselkurs s:

1 2
= 2——)—=-y| —10:+6
Y Ks—i— 3) 3@/} 1+ 0g

m — 100 = 2y — 15¢

(-2)-3]

(a) Berechnen Sie das gleichgewichtige BIP y in Abhéngigkeit von m und g.

(b) Berechnen Sie mit den Werten m = 200 und g = 10 die gleichgewichtigen Werte fiir y, ¢ und s in
der offenen Volkswirtschaft.

(c) Wie wiirde das Modell fiir die geschlossene Volkswirtschaft lauten?

(d) Berechnen Sie das gleichgewichtige BIP y in Abhingigkeit von m und ¢ fiir diese geschlossene
Volkswirtschaft.

(e) Berechnen und vergleichen Sie dy/0g und dy/dm fiir die offene und die geschlossene Okonomie.

(a)




A4: Fleming-Mundell-Modell mit festem Wechselkurs
Betrachten Sie weiter das Fleming-Mundell-Modell aus Aufgabe A3, jetzt aber mit festem Wechselkurs
s:

1 2
Y [(s—i— 3) 34 0t + 6¢g
m — 100 = 2y — 15¢

(1) -2~

(a) Berechnen Sie das gleichgewichtige BIP y in Abhéingigkeit von s und g.

(b) Berechnen Sie aus ihrer Antwort zu Aufgabenteil (a) dy/dg. Woran erkennt man, dass Fiskalpolitik
effektiver ist als in der geschlossenen Volkswirtschaft (vgl. Aufgabenteil (e) in A3)?

(c) Sei s =7/3 und g = 2. Wie hoch sind dann y und ¢ im Gleichgewicht?

(d) Wie bestimmt sich in diesem Modell die Geldmenge m? Welcher Wert ergibt sich fiir m mit den
Angaben aus Aufgabenteil (c)?

(e) Erklédren Sie vor dem Hintergrund Ihrer Antwort zu Aufgabenteil (d) den Begriff ,,open economy

trilemma“.

(a)




A5: Monetidres Wechselkurs-Modell

(a) Nennen Sie die zentralen Modellgleichungen des Grundmodells der monetéren Wechselkurstheorie.
(b) Bestimmen Sie den gleichgewichtigen Wechselkurs s; (in Abhéngigkeit von Eysiy1).

(c) Setzen Sie nun in dem Modell aus Aufgabenteil (a) p; =5, ¢ = 0,5, y» = 8, iy = 0,1 und A = 0,1.
Driicken Sie mit Hilfe dieser Zahlenangaben s; als Funktion von m; und Eys;11 aus.

(d) Ab ¢ = 3 ist m; = 10 konstant. Wie hoch ist ab diesem Zeitpunkt s;?

() Int=1undt=2ist my =8,9. Der Anstieg in ¢ = 3 auf m; = 10 wird antizipiert. Wie hoch sind

dann ss und s$17

(a)




A6: Overshooting Im Dornbusch-Overshooting-Modell gilt
Aspr1 = Alpe — (m + Am)]

Apiy1 = [0s + o A(m 4+ Am)] — (6 + o N)p;.

(a) Wie lautet die Gerade, auf der s konstant ist? Wie &dndert sich s abseits dieser Geraden?

(b) Ermitteln Sie die Gerade auf der p konstant ist. Wie &ndert sich p abseits dieser Geraden?

(c) Zeigen Sie, dass die Gerade aus Aufgabenteil (b) in einem (s,p)-Diagramm die 45-Grad-Linie
schneidet.

(d) Zeigen Sie, dass der Punkt (m + Am,m 4+ Am) auf der Geraden aus Aufgabenteil (b) liegt.

(e) Zeichnen Sie ein (s, p)-Diagramm. Zeichnen Sie den gleichgewichtigen Pfad und das Ausmaf} des
Overshooting ein. Zeichnen Sie auch Pfade ein, die mit einer geringeren bzw. einer stérkeren Abwertung

beginnen als der gleichgewichtige Pfad.

(a)




A'7: Sachs-Tornell-Velasco-Modell
u=1u—0(As — EAs)
L =a(As)? +u?* (+cfalls As > 0).

(a) Wie hoch ist der Verlust £ in Abhéngigkeit von der erwarteten Abwertung F(As), wenn nicht
abgewertet wird?

(b) Berechnen Sie, um wie viel abgewertet wird, falls abgewertet wird.

(c) Zeigen Sie, dass sich der Verlust bei der Abwertung aus Aufgabenteil (b) als £ = A\(i+0EAs)*+c =
L% ausdriicken lisst. Wie ist dabei A definiert?

(d) Formulieren Sie mit Hilfe IThrer Antworten zu den Aufgabenteilen (a) und (c) die Bedingung,
die @, #, EAs und k (= /c¢/(1 — \)) erfiillen miissen, damit sich die Regierung fiir eine Abwertung
entscheidet.

(e) Bei welcher Konstellation von u- und k-Werten wird sicher nicht abgewertet? Begriinden Sie Ihre

Antwort mit Hilfe der Bedingung aus Aufgabenteil (d).

(a)




A8: Diamond-Dybvig-Modell

Betrachten Sie das Diamond-Dybvig-Modell mit R = 1,5, L = 0,5 und u(c) = 2(5¢ — ¢?). Die Konsu-
menten sind mit gleicher Wahrscheinlichkeit , geduldig” oder ,,ungeduldig®.

(a) Fur welche ¢ ist v/(c) > 0 erfiillt?

(b) Wie hingen ¢; und ¢z ohne vorzeitige Liquidation von I ab?

(c) Driicken Sie damit den Erwartungsnutzen F[u(c)] als eine Funktion von I aus.

(d) Ermitteln Sie das optimale I* und die zugehorigen Werte ¢f und c3.

(e) Wie hoch ist der Erwartungsnutzen bei den in Aufgabenteil (d) ermittelten optimalen Konsumnive-
aus? Wie hoch wire — zum Vergleich — der Nutzen, wenn der Anleger seine FEinheit Kapital kurzfristig

anlegen und unverzinst entweder in Zeitpunkt 1 oder in Zeitpunkt 2 konsumieren wiirde?

(a)

(b)
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Aufgabe B1l: Wohlfahrtsgewinne durch internationalen Kapitalverkehr

(a) Was wird iiber die Nutzenfunktion und das Arbeitsangebot der Individuen angenommen? Wie
lautet die Grenzrate der Substitution?

(b) Wie bestimmt sich K? Wie ergeben sich die Produktionsmoglichkeiten der Okonomie? Welchen
Verlauf (Steigung, Kritmmung) hat die Produktionsmoglichkeitenkurve im (Cy, Cy)-Raum?

(c) Betrachten Sie zunéchst die geschlossene Volkswirtschaft. Wie lauten die drei Gleichgewichts-
bedingungen? (Fiihren Sie insbes. die Gewinnmaximierung und die Nutzenmaximierung durch.) In
welchem Punkt im (C7,C2)-Raum sind alle drei Gleichgewichtsbedingungen erfiillt? Begriinden Sie
Ihre Antwort.

(d) Betrachten Sie dann die kleine offene Volkswirtschaft mit internationalem Kapitalverkehr.
Erlautern Sie die drei Gleichgewichtsbedingungen. (Erkldren Sie insbes. die Konsumméglichkeiten
der Okonomie.) Zeichnen Sie ein Gleichgewicht, in dem in der ersten Periode netto Kapital exportiert

wird. Was lasst sich iiber die Wohlfahrtswirkungen der Aufnahme von Kapitalverkehr sagen?

Aufgabe B2: Intertemporale Konsumgléittung
Betrachten Sie folgendes Modell:
Y; =Y + 46
BNEt = Y}/ - rtNKImt
It = j — iTt + Gt
S; = BNE; — §+s7“t

NK[mt = It - St

Cy=BNE; — S;.
Die Variablen sind wie in der Veranstaltung definiert. 8; ist eine Zufallsvariable mit Erwartungswert
EO; =0,und 0 < 6; < 1.
(a) Sei Kapital zunéchst immobil. Was bedeutet das fiir ;7 Berechnen Sie die Gleichgewichtswerte
fiir r und C;. Wie schwankt C; mit den Investitionsschocks ;7
(b) Sei nun Kapital mobil. Der Weltmarktzins entspreche 7. Berechnen Sie C; und NKIm;. Wie
schwanken Cy und N K Im; mit den Investitionsschocks 6;7
(c) Berechnen Sie S; bei Kapitalmobilitét. Fiir welchen Wert von v ist S; konstant? Was folgt fiir
diesen Wert fiir die Korrelation von Ersparnis und Investitionen?

(d) Was versteht man unter dem Feldstein-Horioka-puzzle? Was hat das mit dem Ergebnis aus Auf-

gabenteil (c¢) zu tun?

Aufgabe B3: Flood-Garber-Modell
(a) Nennen Sie die Annahmen des Flood-Garber-Modells, und erldutern Sie sie mit je einem Satz. Wie

hoch ist das Volkseinkommen? Welche Annahme wird iiber die Hohe des Wechselkurses getroffen?
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(b) Wie entwickeln sich die Wihrungsreserven, wenn der feste Wechselkurs S verteidigt wird? Erldutern
Sie das kurz inhaltlich.
(c) Leiten Sie die Gleichung

My = B3S; — aASi 1

her. Wie sind dabei die Konstanten « und ( definiert?
(d) Bestimmen Sie den Zeitpunkt, in dem die Devisenreserven erschopft sind, wenn sie gleichméfig
aufgebraucht werden.
(e) Infolge einer spekulativen Attacke sind die Wahrungsreserven schon frither als in dem in Aufga-
benteil (d) ermittelten Zeitpunkt erschopft. Dieser frithere Zeitpunkt sei 7. Zeigen Sie, dass fiir alle
t>T

Do + pt = BS; — aASyiq

gilt, und l6sen Sie diese Differenzengleichung durch Probieren von S; = ag + a1t als Losung.

(f) Bestimmen Sie nun den Zeitpunkt der spekulativen Attacke T'. Gehen Sie dabei vor allem auf das
Verhalten der Spekulanten ein.

(g) Argumentieren Sie aus Sicht von Kapitalanlegern, warum der gleichméfiige Abbau der W#hrungs-

reserven (s. Aufgabenteil (d)) kein Gleichgewicht ist.
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